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Dr. Andreas Bischof ist Grinder und Geschaftsfiihrer der nova funds GmbH, einem Beratungsunternehmen
aus Miinchen, das Anlagestrategien im Gesundheitssektor entwickelt und fiir Unternehmen und
Investmentfonds umsetzt. Mit Herrn Dr. Bischof spreche ich uber seine Sicht auf den Gesundheitsmarkt als
Anlagethema.
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JP: Hallo Herr Dr. Bischof, vielen Dank fiir Ihre Zeit und unser Interview! In einer immer alter werdenden
Gesellschaft ist Gesundheit ein groBes Thema. Gesunde Erndhrung, Fitness und biologisch vertragliche bzw.
nachhaltige Konsumgiter sind nicht mehr wegzudenken. Wie sind Sie zum Thema ,,Healthcare” gekommen?
Wollen Sie nur kurzfristig von einem sich moglicherweise gut verkaufenden Trend profitieren?

AB: Ich bin Molekularbiologe, daher liegt das Thema Healthcare fiir mich auf der Hand. Den Einstieg in das Thema
Gesundheit als Investmentsektor fand ich 1999 zundchst als Analyst fiir Biotechnologie-Aktien und spater dann
auch fir andere Gesundheitsaktien bei Brokerhausern in Frankfurt. Danach wechselte ich auf die Investorenseite
zur Allianz nach Miinchen, um eines der weltweit groBten Aktienportfolios im Gesundheitsbereich zu managen.
2013 grundete ich dann die nova funds GmbH, die sich ausschlieBlich auf den Investmentsektor Gesundheit
konzentriert. Von daher beschaftigt mich das Thema Gesundheit wirklich schon sehr langfristig und nachhaltig,
ich bin ein ,,Uberzeugungstater".
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JP: Warum ist der Gesundheitssektor so besonders interessant fir Anleger?

AB: Weil er Anlegern eine einzigartige Kombination aus Vorteilen bringt: Er wachst sehr, sehr gleichmaBig, sein
Wachstum wird also fast liberhaupt nicht von konjunkturellen Schwankungen beeinflusst. Dabei sind seine
Wachstumsraten hoher als die der Volkswirtschaft insgesamt. Deshalb glauben wir, dass sich der
Gesundheitssektor auch an der Borse zumindest mittelfristig besser entwickeln wird als die Borse insgesamt.
Insofern bringt der Gesundheitssektor tiberdurchschnittliches Wachstum bei unterdurchschnittlichen
Schwankungen, und dies uber die nachsten Jahrzehnte hinweg. Was will man mehr?

JP: Wo hohe Renditen locken, sind oftmals die Risiken nicht weit weg. Viele Investoren sind hier aufgrund
schlechter Erfahrungen der Vergangenheit vorsichtig geworden. Laufen Anleger im Gesundheitssektor nicht
Gefahr am Ende eines Wachstumszyklus zu investieren?

AB: Nein, denn das Wachstum des Gesundheitssektors insgesamt verlauft nicht in Zyklen, sondern sehr
kontinuierlich und gleichférmig. Insofern ist es hier gar nicht mdglich, am Ende eines Wachstumszyklus' zu
investieren. Dennoch sollten Anleger sehr wohl darauf achten, wohin sie ihre FiiBe setzen. Denn innerhalb des
Gesundheitssektors existieren neben risikoarmen eben auch sehr risikoreiche Bereiche. Zum Beispiel kdnnen
Biotechinvestments sehr riskant sein.

JP: Anlegern stehen mittlerweile zahlreiche Indexfonds (ETFs) auf den Healthcare-Sektor zur Verfiigung.
Uberall lesen Privatanlegern, dass ein ETF besser als ein aktiver Fondsmanager sei. Alleine auf den Stoxx
Europe 600 Health Care Index bieten gleich vier groBe ETF-Anbieter entsprechende Produkte zu giinstigen
Verwaltungsgebiihren an. Warum sollte man letztlich doch Sie als Branchenprofi mit der Auswahl von
Gesundheitsaktien mandatieren?

AB: Weil ein ETF keine bessere Rendite liefern kann als der Gesundheitssektor. Ein aktiver Fondsmanager
hingegen kann bessere Renditen liefern. So rentiert der Publikumsfonds nova Steady Healthcare seit seiner
Auflage im April 2015 deutlich besser als der Gesundheitssektor - nach Kosten, versteht sich. Im Jahr 2017 war
der Fonds mehr als 10 % besser als der Gesundheitssektor, und auch in den ersten 7 Monaten des laufenden
Jahres ist er wiederum 10 % besser als der Gesundheitssektor. Diese Uberrenditen sprechen ganz klar fiir aktives
Fondsmanagement und gegen ETFs.
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JP: Wie sieht |hr Investmentansatz in der Praxis aus: Wie finden Sie lhre ,,Perlen" fiir so ein attraktives
Portfolio?

AB: Basierend auf einen bewahrten Investmentprozess schauen wir jenseits der ausgetretenen Pfade innerhalb
des Gesundheitssektors nach Aktien von Unternehmen mit einem schwankungsarmen und zugleich
wachstumsstarken Geschaftsmodell. Uberraschenderweise werden diese Perlen von vielen anderen
Gesundheitsfonds links liegengelassen, denn diese Fonds investieren meist in Pharma- und Biotechwerte. Nach
einer grundlichen Fundamentalanalyse entscheiden wir dann im Team, ob wir in eine Aktie investieren wollen
oder nicht. Diese Vorgehensweise zahlt sich fiir den Fondsanleger aus.

JP: Ihr hauseigener Investmentfonds, der nova Steady HealthCare - Fonds, ist ein reiner Aktienfonds. Wie
gefahrlich ware ein nadchster Borsencrash fir Ihre Anleger? Wie sehen lhre Strategien fiir eine solche
Marktphase aus? Was sagen Sie lhren Anlegern, wenn es mal wieder ungemiitlich wird an den Markten?

AB: Als reiner Aktienfonds wiirde ein Borsencrash natiirlich nicht spurlos an unserem Fonds vorbeigehen kdnnen,
ebenso wenig wie an anderen Aktienfonds auch. Gleichwohl zeigt die Vergangenheit, dass der Gesundheitssektor
in solchen Marktphasen weniger verliert als die Borse insgesamt. Fiir Fondsanleger ist dies in solchen
Marktphasen ein Vorteil. Hinzu kommt, dass nova Steady HealthCare innerhalb des Gesundheitssektors in
besonders stabile Unternehmen investiert - deren Aktien geben in schwachen Marktphasen ublicherweise
weniger nach als der Gesundheitssektor, der, wie zuvor gesagt, in solchen Marktphasen ja schon weniger
nachgibt als die Borse insgesamt. Insofern haben wir hier nicht einen, sondern zwei ""Puffer". Uber den Einbau
eines dritten Puffers denken wir gerade nach, doch ware es verfriiht, zum jetzigen Zeitpunkt dariiber zu
sprechen. Unabhangig von diesen Puffern aber sollten Anleger aus unserer Sicht immer einen langfristigen
Zeithorizont haben, kontinuierlich investieren und insbesondere Schwachephasen zum Zukauf nutzen. Der
Gesundheitssektor ist und bleibt langfristig sehr chancenreich. Daran andert auch ein kurzfristiger Borsencrash
nichts.

JP: Vielen Dank fiir das sehr interessante Gesprach, Herr Dr. Bischof!
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Weitere Informationen zum Unternehmen nova funds GmbH erhalten Sie unter:
nova funds GmbH

Lucile-Grahn-StraBe 47

81675 Minchen

+49 (0) 89 /22 84 35910

infomnovafunds.biz

www.novafunds.biz
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Risikohinweis & Haftungsausschluss gemaB § 16 und § 18 AGB
BorseGo AG

§ 16 Haftung

16.1 Soweit Nutzer Inhalte in Diskussionsforen, sogenannten Streams, Chats oder Blogs einstellen und dort Ratschlage oder Anlagetipps
erteilen, handelt es sich ausschlieBlich um von den betreffenden Nutzern verantwortete Inhalte. BorseGo stellt insofern lediglich das Medium
technisch zur Verfiigung und ist nicht fir die Genauigkeit, Richtigkeit oder Verlasslichkeit dieser Inhalte verantwortlich. Insbesondere ist
BorseGo nicht fir Verluste oder Schaden haftbar, die dem Nutzer dadurch entstehen, dass dieser auf eine solche Information vertraut.

16 .2 Resultieren Schaden des Nutzers aus dem Verlust von Daten, so haftet BorseGo hierfiir unabhangig vom einer etwaigen Beteiligung
nicht, soweit die Schaden durch eine zweckgemaBe, regelmaBige und vollstandige Sicherung aller relevanten Daten durch den Nutzer
vermieden worden waren.

16 3 Im Ubrigen haften BorseGo, ihre gesetzlichen Vertreter und Erfiillungsgehilfen nur bei Verletzung des Lebens, des Korpers, der
Gesundheit oder bei Verletzung wesentlicher Vertragspflichten (Kardinalpflichten), das heiBt solcher Pflichten, deren Erfiillung die
ordnungsgemaBe Durchfiihrung des Vertrages liberhaupt erst erméglicht und auf deren Einhaltung der Nutzer regelmaBig vertrauen darf,
und deren Verletzung auf der anderen Seite die Erreichung des Vertragszwecks gefahrdet. BorseGo haftet weiterhin fiir Schaden, die aus dem
Fehlen zugesicherter Eigenschaften beruhen, sowie furr sonstige Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung
von BorseGo, seiner gesetzlichen Vertreter oder Erfiillungsgehilfen beruhen.

16 .4 Bei der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten (vgl. Ziff. 16 .3) haftet BorseGo nur auf den vertragstypischen, vorhersehbaren
Schaden, wenn dieser einfach fahrlassig verursacht wurde, es sei denn, es handelt sich um Schadensersatzanspriiche des Kunden aus einer
Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit.
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16.5 Weitergehende Anspriiche des Nutzers auf Schadensersatz sind ausgeschlossen. Die Vorschriften des Produkthaftungsgesetzes bleiben
unberihrt.

§ 18 Risikohinweis

Die Informationen und Services auf den Webseiten von BorseGo wenden sich an registrierte sowie nichtregistrierte Nutzer. Die Angebote, die
der Nutzer auf den Webseiten von BérseGo findet, richten sich jedoch ausdriicklich nicht an Personen in Landern, die das Vorhalten bzw. den
Aufruf der darin eingestellten Inhalte untersagen, insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation S des US Securities Act von
1933 sowie Internet-Nutzer in GroBbritannien, Nordirland, Kanada und Japan. Jeder Nutzer ist selbst verantwortlich, sich tiber etwaige
Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu informieren und diese einzuhalten.

Insbesondere weist BorseGo hierbei auf die bei Geschaften mit Optionsscheinen, Derivaten und derivativen Finanzinstrumenten besonders
hohen Risiken hin. Der Handel mit Optionsscheinen bzw. Derivaten ist ein Finanztermingeschaft. Den erheblichen Chancen stehen
entsprechende Risiken gegenuber, die nicht nur einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals, sondern dariiber hinausgehende Verluste nach
sich ziehen kdnnen. Aus diesem Grund setzt diese Art von Geschaften vertiefte Kenntnisse im Bezug auf diese Finanzprodukte, die
Wertpapiermarkte, Wertpapierhandelstechniken und -strategien voraus.

Soweit BorseGo Borsen- oder Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, Marktdaten sowie sonstige allgemeine
Marktinformationen auf ihren Webseiten bereitstellt, dienen diese nur zur Information und zur Unterstiitzung lhrer selbststandigen
Anlageentscheidung. Auch wenn BérseGo alle eingebundenen Informationen sorgsam uberpriift, erhebt BérseGo keinen Ansprung auf
inhaltliche Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat. Es obliegt dem Nutzer selbst, die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat dieser Daten
zu Uberprifen. Dies betrifft insbhsesondere, aber nicht ausschlieBlich, Kursdaten von Drittquellen. Die genannten Informationen stellen keine
Aufforderung zum Kaufen, Halten oder Verkaufen von Wertpapieren und derivativen Finanzprodukten dar und begriinden kein individuelles
Beratungs- oder Auskunftsverhdltnis. Sie sind keine Rechts-, Steuer- oder sonstige Beratung und kénnen eine solche auch nicht ersetzen.

Bevor der Nutzer Investmententscheidungen trifft, sollte er sich sorgfaltig tiber die Chancen und Risiken des Investments informiert haben.
Aus einer positiven Wertentwicklung eines Finanzprodukts in der Vergangenheit kann keinesfalls auf zukiinftige Ertrage geschlossen werden.
BorseGo libernimmt keine Haftung fiir die erteilten Informationen, die aus von BorseGo als vertrauenswiirdig erachtet wurden, fiir
bereitgestellte Handelsanregungen sowie fiir deren Vollstandigkeit.

Leser sowie Teilnehmer an multimedialen Veranstaltungen wie Webinare, Online-Seminare, Seminare oder Vortragsveranstaltungen, die
aufgrund der veroffentlichten Inhalte Anlageentscheidungen treffen bzw. Transaktionen durchfiihren, handeln in vollem Umfang auf eigene

Gefahr und auf eigenes Risiko.

BorseGo Uibernimmt keine Haftung fiir die Inhalte externer Links. Fiir den Inhalt der verlinkten Seiten sind ausschlieBlich deren Betreiber
verantwortlich. Eine Haftung von BorseGo fur die Inhalte derartiger Internetseiten ist ausgeschlossen, soweit dies gesetzlich zulassig ist.

Stand: Oktober 2016

Das Dokument mit Abbildungen ist urheberrechtlich geschiitzt. Die dadurch begriindeten Rechte, insbesondere des Nachdrucks, der
Speicherung in Datenverarbeitungsanlagen sowie das Darstellen auf einer Website liegen, auch nur bei auszugsweiser Verwertung, bei der
BorseGo AG. Alle Rechte vorbehalten.
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